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中国铁建股份有限公司 

关于引入投资者对子公司增资的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。 

重要内容提示： 

 为降低本集团下属 4 家全资子公司（以下统称为“标的公司”）中

铁十一局集团有限公司（以下简称“中铁十一局”）、中铁建设集

团有限公司（以下简称“中铁建设”）、中国铁建投资集团有限公

司（以下简称“铁建投资”）、中国铁建昆仑投资集团有限公司（以

下简称“昆仑投资”）的资产负债率，中国铁建股份有限公司（以

下简称“中国铁建”或“公司”）拟引入太平人寿保险有限公司

（以下简称“太平人寿”）、北京诚通工银股权投资基金（有限合

伙）（以下简称“诚通工银基金”）、交银金融资产投资有限公司

（以下简称“交银投资”）、光大金瓯资产管理有限公司（以下简

称“光大金瓯”）、中银金融资产投资有限公司（以下简称“中银

资产”）、农银金融资产投资有限公司（以下简称“农银投资”）、

建信金融资产投资有限公司（以下简称“建信投资”）和深圳市

鑫麦穗投资管理有限公司（以下简称“鑫麦穗投资”）8 家投资者

（上述 8 家投资机构合称“投资者”）出资人民币 110 亿元对标

的公司进行增资，实施市场化债转股，投资者出资规模合计 110

亿元（以下简称“本次增资”或“本次交易”）。 
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 本次交易是公司实施市场化债转股、积极稳妥降低企业杠杆率工

作的重要组成部分，符合国家相关政策导向及公司发展目标，不

存在损害公司及股东利益的情形。 

 本次增资完成后，公司继续作为标的公司控股股东，仍然拥有对

标的公司的实际控制权。 

 本次增资事项不构成中国证监会《上市公司重大资产重组管理办

法》规定的重大资产重组，不构成关联交易。 

一、本次交易概述 

（一）本次交易的基本情况 

为贯彻落实党中央、国务院关于推进供给侧结构性改革、重点做

好“三去一降一补”工作的决策部署，有效降低标的公司杠杆率，增

强其资本实力，减轻财务压力，提升持续健康发展能力，中国铁建拟

在标的公司层面实施市场化债转股。太平人寿等投资者拟以现金按照

评估值对公司下属全资子公司中铁十一局、中铁建设、铁建投资、昆

仑投资合计增资人民币 110 亿元。 

2019 年 12 月 18 日，投资者分别与中国铁建及各标的公司签署

关于投资者投资该等标的公司的《投资协议》，约定由投资者以现金

对标的公司进行增资，增资金额合计人民币 110 亿元，标的公司以所

获现金增资用于偿还标的公司及其合并报表附属企业的直接或间接

获得的银行贷款等债务。各投资者增资金额如下表所示： 
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单位：万元 

序号 投资人名称 出资形式 中铁十一局 中铁建设 铁建投资 昆仑投资 合计 

1 太平人寿 现金 165,454.54 118,181.82 189,090.91 177,272.73 650,000.00 

2 诚通工银基金 现金 25,454.55 18,181.81 29,090.91 27,272.73 100,000.00 

3 交银投资 现金 20,363.64 14,545.45 23,272.73 21,818.18 80,000.00 

4 光大金瓯 现金 15,272.73 10,909.08 17,454.55 16,363.64 60,000.00 

5 中银资产 现金 15,272.73 10,909.08 17,454.55 16,363.64 60,000.00 

6 农银投资 现金 12,727.27 9,090.92 14,545.45 13,636.36 50,000.00 

7 建信投资 现金 12,727.27 9,090.92 14,545.45 13,636.36 50,000.00 

8 鑫麦穗投资 现金 12,727.27 9,090.92 14,545.45 13,636.36 50,000.00 

合计 280,000.00 200,000.00 320,000.00 300,000.00 1,100,000.00 

（二）关联关系说明 

根据《上海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公

司关联交易实施指引》的规定，本次增资的投资方不属于中国铁建的

关联方，本次增资不构成关联交易。 

（三）审批程序 

2019 年 12 月 18 日，公司召开第四届董事会第三十一次会议审

议通过了《关于引入投资者对中铁十一局集团有限公司等四家子公司

增资的议案》，公司拟引入太平人寿、诚通工银基金、交银投资、光

大金瓯、中银资产、农银投资、建信投资、鑫麦穗投资等 8 家投资者

对标的公司进行增资，增资金额合计人民币 110 亿元。 

（四）本次增资不构成重大资产重组 

本次投资者对标的公司合计增资金额为人民币 110 亿元，该金额

未达到《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组的标

准，不构成上市公司重大资产重组。 
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二、交易对方的情况介绍 

（一）太平人寿保险有限公司 

1、基本情况 

公司名称 太平人寿保险有限公司 

类型 其他有限责任公司 

注册地址 
中国(上海)自由贸易试验区银城中路 488 号太平金融大厦 2801、

2803A、2804 室,29-33 层 

法定代表人 罗熹 

注册资本 1,003,000 万元人民币 

成立日期 1984-11-17 

统一社会信用代码 91310000710928436A 

经营范围 

个人意外伤害保险、个人定期死亡保险、个人两全寿险、个人终身

寿险、个人年金保险、个人短期健康保险、个人长期健康保险、团

体意外伤害保险、团体定期寿险、团体终身保险、团体年金保险、

团体短期健康保险、上述保险业务的再保险业务、经中国保监会批

准的资金运用业务、经中国保监会批准的其他业务。(依法须经批准

的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动) 

2、股权结构图 
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3、主营业务最近三年发展状况 

截至 2018 年底，太平人寿保险有限公司注册资本 100.3 亿元，

总资产逾 5,000 亿元，期末有效保险金额超过 155,000 亿元。服务网

络基本覆盖全国，已开设 37 家分公司和 1,100 余家三、四级机构，

累计服务客户总量超过 4,800 万人次，向客户支付理赔款和生存金总

额近千亿元。 

4、与公司之间的关联关系 

截至本公告日，太平人寿保险有限公司与公司不存在关联关系。 

5、主要财务数据 

截至 2018 年 12 月 31 日，太平人寿保险有限公司的总资产为人

民币 5,178.32 亿元，净资产为人民币 359.04 亿元；2018 年实现营业

收入人民币 1,410.51 亿元，净利润人民币 58.52 亿元，以上财务数据

已经审计。 

（二）北京诚通工银股权投资基金（有限合伙） 

1、基本情况 

公司名称 北京诚通工银股权投资基金（有限合伙） 

类型 有限合伙企业 

注册地址 北京市西城区复兴门内大街 158 号远洋大厦 2 层 F215 室 

执行事务合伙人 /基

金管理人 
诚通通盈基金管理有限公司/工银资本管理有限公司 

认缴出资额 2,400,000 万元人民币 

成立日期 2019-08-30 

统一社会信用代码 91110102MA01MCHRXK 

经营范围 
投资；股权投资；投资咨询。（“1、未经有关部门批准，不得以公开

方式募集资金；2、不得公开开展证券类产品和金融衍生品交易活动；



证券代码：601186                     证券简称：中国铁建               公告编号：临 2019—100 

 6 

3、不得发放贷款；4、不得对所投资企业以外的其他企业提供担保；

5、不得向投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益”；企业

依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经

相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政

策禁止和限制类项目的经营活动。） 

2、股权结构图 

  

3、主营业务最近三年发展状况 

北京诚通工银股权投资基金（有限合伙）成立于 2019 年 8 月 30

日，基金总认缴规模为 240 亿元，由工银资本管理有限公司和诚通通

盈基金管理有限公司作为普通合伙人，中国诚通控股集团有限公司和

工银金融资产投资有限公司作为有限合伙人共同出资设立。诚通工银

基金作为工商银行和中国诚通共同实施市场化债转股投资的主体，将

充分发挥工商银行的金融优势及中国诚通的产业优势，拓宽社会资本

渠道、促进资产交易、创新业务模式，为企业降负债、去杠杆、调结

构发挥积极作用。诚通工银基金目前主要投资于中央企业和地方龙头

国企核心优质子公司债转股项目，通过支持中央企业和国有骨干企业

结构调整，推动国家供给侧结构性改革、积极稳妥降低企业杠杆率，
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涉及交通基建、城建、能源、汽车等多个行业，涉及上市企业、拟上

市企业和非上市企业。 

4、与公司之间的关联关系 

截至本公告日，北京诚通工银股权投资基金（有限合伙）与公司

不存在关联关系。 

5、主要财务数据 

截至本公告日，北京诚通工银股权投资基金（有限合伙）成立不

足一个完整会计年度。截至 2019 年 10 月 31 日，北京诚通工银股权

投资基金（有限合伙）的总资产为人民币 4.07 亿元，净资产为人民

币 4.07 亿元；2019 年 1-10 月实现营业收入人民币 14.80 万元，净利

润人民币-340.77 万元，以上财务数据未经审计。 

（三）交银金融资产投资有限公司 

1、基本情况 

公司名称 交银金融资产投资有限公司 

类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

注册地址 上海市闵行区联航路 1369 弄 4 号 501-1 室 

法定代表人 郑志扬 

注册资本 1,000,000 万元人民币 

成立日期 2017-12-29 

统一社会信用代码 91310112MA1GBUG23E 

经营范围 

突出开展债转股及配套支持业务。依法依规面向合格社会投资者募

集资金用于实施债转股，发行金融债券专项用于债转股，经银监会

批准的其他业务。(依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展

经营活动) 

2、股权结构图 
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3、主营业务最近三年发展状况 

交银金融资产投资有限公司成立于 2017 年 12 月 29 日，是为落

实国家供给侧结构性改革和降低企业杠杆率要求，由原银监会批准成

立的国内首批银行系市场化债转股实施机构之一，注册资本 100 亿

元，主要从事市场化债转股业务。截至 2019 年 10 月底，交银投资共

投资项目 47 个，累计投资额约 250 亿元。 

4、与公司之间的关联关系 

截至本公告日，交银金融资产投资有限公司与公司不存在关联关

系。 

5、主要财务数据 

截至 2018 年 12 月 31 日，交银金融资产投资有限公司的总资产

为人民币 204.03 亿元，净资产为人民币 100.90 亿元；2018 年实现营

业收入人民币 1.42 亿元，净利润人民币 0.85 亿元，以上财务数据已

经审计。 

（四）光大金瓯资产管理有限公司 

1、基本情况 



证券代码：601186                     证券简称：中国铁建               公告编号：临 2019—100 

 9 

公司名称 光大金瓯资产管理有限公司 

类型 其他有限责任公司 

注册地址 温州市海事路 17 号 205 室 

法定代表人 康龙 

注册资本 300,000 万元人民币 

成立日期 2015-12-29 

统一社会信用代码 91330300MA2857KW33 

经营范围 

参与浙江省范围内金融企业不良资产的批量转让业务(凭浙江省人

民政府文件和有效资质经营);资产管理;资产投资及资产管理相关的

重组、兼并、投资管理咨询服务;企业管理、财务咨询及服务。 

2、股权结构图 

  

3、主营业务最近三年发展状况 

光大金瓯资产管理有限公司成立于 2015 年 12 月 29 日，注册资
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本 30 亿元人民币，是由光大集团控股并管理的专业金融资产管理机

构，为光大集团旗下的一级子公司。2016 年 11 月 7 日，在光大集团、

地方政府、上级监管机构等的支持下，光大金瓯正式获得参与浙江省

范围内不良资产批量转让资质，成为原银监会调整地方 AMC 监管政

策之后，公布的第一批、浙江省第二家可参与全省不良资产批量处置

与转让的机构。依托光大集团金融全牌照的产业链优势，光大金瓯致

力打造成为“产融结合、模式创新、立足浙江、放眼全国”的专业不

良资产处置与管理机构。公司以不良资产批量收购处置业务为核心主

业，并持续推动和发展创新业务，“一核六驱”业务模式初步形成。

光大金瓯债转股业务开始于 2018 年，是光大银行在发改委正式报备

过的实施机构之一。 

4、与公司之间的关联关系 

截至本公告日，光大金瓯资产管理有限公司与公司不存在关联关

系。 

5、主要财务数据 

截至 2018 年 12 月 31 日，光大金瓯资产管理有限公司的总资产

为人民币 67.14 亿元，净资产为人民币 32.21 亿元；2018 年实现营业

收入人民币 3.30 亿元，净利润人民币 1.31 亿元，以上财务数据已经

审计。 

（五）中银金融资产投资有限公司 

1、基本情况 

公司名称 中银金融资产投资有限公司 
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类型 有限责任公司(法人独资) 

注册地址 北京市东城区朝阳门内大街 2 号 C 座 15 层 

法定代表人 黄党贵 

注册资本 1,000,000 万元人民币 

成立日期 2017-11-16 

统一社会信用代码 91110000MA018TBC9L 

经营范围 

（一）突出开展债转股及配套支持业务；（二）依法依规面向合格社

会投资者募集资金用于实施债转股；（三）发行金融债券，专项用于

债转股；（四）经银监会批准的其他业务。（企业依法自主选择经营

项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依

批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项

目的经营活动。） 

2、股权结构图 

  

3、主营业务最近三年发展状况 

中银金融资产投资有限公司成立于 2017 年 11 月 16 日，是为落

实国家供给侧结构性改革和降低企业杠杆率要求，由原银监会批准成

立的国内首批银行系市场化债转股实施机构之一，注册资本 100 亿

元，主要从事市场化债转股业务。 

4、与公司之间的关联关系 

截至本公告日，中银金融资产投资有限公司与公司不存在关联关

系。 
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5、主要财务数据 

截至 2018 年 12 月 31 日，中银金融资产投资有限公司的总资产

为人民币 211.76 亿元，净资产为人民币 101.08 亿元；2018 年实现营

业收入人民币 3.61 亿元，净利润人民币 2.39 亿元，以上财务数据已

经审计。 

（六）农银金融资产投资有限公司 

1、基本情况 

公司名称 农银金融资产投资有限公司 

类型 有限责任公司(法人独资) 

注册地址 北京市海淀区复兴路甲 23 号 

法定代表人 姜海洋 

注册资本 1,000,000 万元人民币 

成立日期 2017-08-01 

统一社会信用代码 91110108MA00GP8H2H 

经营范围 

（一）突出开展债转股及配套支持业务；（二）依法依规面向合格社

会投资者募集资金用于实施债转股；（三）发行金融债券，专项用于

债转股；（四）经银监会批准的其他业务。(经营场所:北京市东城区

建国门内大街乙十八号院2号楼9层。)(企业依法自主选择经营项目，

开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的

内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经

营活动。) 

2、股权结构图 
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3、主营业务最近三年发展状况 

农银金融资产投资有限公司成立于 2017 年 8 月 1 日，是为落实

国家供给侧结构性改革和降低企业杠杆率要求，由原银监会批准成立

的国内首批银行系市场化债转股实施机构之一，注册资本 100 亿元，

主要从事市场化债转股业务。 

4、与公司之间的关联关系 

截至本公告日，农银金融资产投资有限公司与公司不存在关联关

系。 

5、主要财务数据 

截至 2018 年 12 月 31 日，农银金融资产投资有限公司的总资产

为人民币 334.34 亿元，净资产为人民币 103.52 亿元；2018 年实现营

业收入人民币 4.18 亿元，净利润人民币 2.47 亿元，以上财务数据已

经审计。 

（七）建信金融资产投资有限公司 

1、基本情况 

公司名称 建信金融资产投资有限公司 

类型 有限责任公司（法人独资） 
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注册地址 北京市西城区金融大街甲 9 号楼 16 层 1601-01 单元 

法定代表人 谷裕 

注册资本 1,200,000 万元人民币 

成立日期 2017-07-26 

统一社会信用代码 91110102MA00GH6K26 

经营范围 

突出开展债转股及配套支持业务；依法依规面向合格社会投资者募

集资金用于实施债转股；发行金融债券，专项用于债转股；经银监

会批准的其他业务。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；

依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活

动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

2、股权结构图 

  

3、主营业务最近三年发展状况 

建信金融资产投资有限公司成立于 2017 年 7 月 26 日，是为落实

国家供给侧结构性改革和降低企业杠杆率要求，由原银监会批准成立

的国内首家银行系市场化债转股实施机构，注册资本 120 亿元，主要

从事市场化债转股业务。 

4、与公司之间的关联关系 

截至本公告日，建信金融资产投资有限公司与公司不存在关联关

系。 

5、主要财务数据 
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截至 2018 年 12 月 31 日，建信金融资产投资有限公司的总资产

为人民币 327.60 亿元，净资产为人民币 120.98 亿元；2018 年实现营

业收入人民币 5.18 亿元，净利润人民币 0.62 亿元，以上财务数据已

经审计。 

（八）深圳市鑫麦穗投资管理有限公司 

1、基本情况 

公司名称 深圳市鑫麦穗投资管理有限公司 

类型 有限责任公司（法人独资） 

注册地址 深圳市前海深港合作区前湾一路 1 号 A 栋 201 室 

法定代表人 王朝阳 

注册资本 1,000 万元人民币 

成立日期 2015-05-14 

统一社会信用代码 91440300342527718M 

经营范围 

投资管理、投资咨询、股权投资(法律、行政法规、国务院决定禁止

的项目除外,限制的项目须取得许可后方可经营);对未上市企业进行

股权投资、开展股权投资和企业上市业务咨询、受托管理股权投资

基金(不得以任何方式公开募集及发行基金、不得从事公开募集及发

行基金管理业务)。(以上各项涉及法律、行政法规、国务院决定禁止

的项目除外,限制的项目须取得许可后方可经营) 

2、股权结构图 
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3、主营业务最近三年发展状况 

深圳市鑫麦穗投资管理有限公司成立于 2015 年 5 月 14 日，主营

业务为投资管理、投资咨询、股权投资。2019 年 6 月 26 日，鑫麦穗

投资获国家发改委降杠杆部际联席会议核准为招商银行债转股临时

实施机构，开展市场化债转股业务。 

4、与公司之间的关联关系 

截至本公告日，深圳市鑫麦穗投资管理有限公司与公司不存在关

联关系。 

5、主要财务数据 
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截至 2018 年 12 月 31 日，深圳市鑫麦穗投资管理有限公司的总

资产为人民币 0.0142 亿元，净资产为人民币 0.0142 亿元；2018 年实

现营业收入人民币 0 亿元，净利润人民币-0.0097 亿元，以上财务数

据已经审计。 

三、标的公司及本次增资的基本情况 

（一）中铁十一局 

1、基本情况 

企业名称 中铁十一局集团有限公司 

住所 湖北省武汉市武昌区中山路 277 号 

法定代表人 何义斌 

注册资本 503,000 万元 

公司类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

成立日期 2001 年 8 月 1 日 

营业期限 2001 年 8 月 1 日至无固定期限 

经营范围 

可承接建筑、公路、铁路、市政公用、港口与航道、水利水电、电力、

矿山、机电等各类别工程的施工总承包、工程总承包、项目管理和相

关的技术与管理服务；桥梁、隧道、公路路面、公路路基、铁路铺轨

架梁、机场场道、钢结构、建筑装饰装修、园林绿化等专业工程施工；

军工涉密业务咨询服务；地质灾害防治工程施工；与地质环境治理和

地质灾害防治有关的岩土工程施工；爆破作业项目设计施工、安全评

估、安全监理；铁道、建筑（建筑、人防）、市政、公路等行业工程设

计：建筑装饰、建筑幕墙、轻型钢结构、建筑智能化系统、照明工程、

消防设施等专项工程设计；工程勘察（岩土工程勘察）；测绘；工程检

验检测；境外工程、境内国际招标工程；境外工程所需设备、材料的

出口；境外工程所需劳务人员的派遣；各种土木工程施工机械设备租

赁；水泥制品和混凝土结构构件的生产制作；建筑材料、金属材料的

销售；铁路运营与管理维护。（涉及许可经营项目，应取得相关部门许

可后方可经营） 

股权结构 
股东名称 注册资本 实收资本 股权比例 

中国铁建 503,000 万元 503,000 万元 100% 

2、最近一年一期主要财务指标 

单位：万元 

项目 2019 年 9 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

总资产 5,573,552.63 5,398,531.24 
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净资产 1,282,295.23 1,282,232.16 

项目 2019 年 1-9 月 2018 年 1-12 月 

营业收入 4,754,871.24 6,033,369.65 

归母净利润 71,278.84 97,880.65 

注：以上 2018 年末财务数据已经具有证券期货业务资格的德勤华永会计师事务所(特殊普通

合伙)审计并出具《审计报告》（德师报（审）字（19）第 P02444）。2019 年 1-9 月的财务数

据未经审计。 

3、主营业务情况 

中铁十一局及其子公司主要从事建筑施工行业，主要从事铁路铺

架、复杂桥梁、长大隧道、新型铁路桥梁、地铁轻轨、“四电”工程

施工及装备制造等。 

4、资产权属情况 

本次交易前中铁十一局为公司全资子公司，产权清晰，公司持有

的股权不存在质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事

项或查封、冻结等司法措施。 

5、增资方案 

投资者以现金合计人民币 280,000 万元对中铁十一局增资，以本

次增资前中铁十一局 100%股权的评估价值 1,243,749.93 万元为依据，

投资者合计获得中铁十一局 18.38%的股权。增资前后，中铁十一局

各股东的持股比例情况具体如下： 

序号 股东名称 出资形式 

增资前 增资后 

实缴出资（万元） 出资比例 实缴出资（万元） 出资比例 

1 中国铁建 货币 503,000.00 100.00% 503,000.00 81.62% 

2 太平人寿 货币 - - 66,913.48 10.86% 

3 诚通工银基金 货币 - - 10,294.38 1.67% 

4 交银投资 货币 - - 8,235.51 1.33% 

5 光大金瓯 货币 - - 6,176.63 1.00% 

6 中银资产 货币 - - 6,176.63 1.00% 

7 农银投资 货币 - - 5,147.19 0.84% 
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8 建信投资 货币 - - 5,147.19 0.84% 

9 鑫麦穗投资 货币 - - 5,147.19 0.84% 

合计 503,000.00 100.00% 616,238.20 100.00% 

6、中铁十一局非失信被执行人。 

（二）中铁建设 

1、基本情况 

企业名称 中铁建设集团有限公司 

住所 北京市石景山区石景山路 20 号 

法定代表人 赵伟 

注册资本 300,000 万元 

公司类型 有限责任公司（法人独资） 

成立日期 1979 年 8 月 1 日 

营业期限 2001 年 8 月 27 日至 2101 年 8 月 26 日 

经营范围 

普通货运；货物专用运输（罐式）；大型物件运输；生产用木制品制造；

承包境外工业与民用建筑工程和境内国际招标工程；上述境外工程所

需的设备、材料出口；对外派遣实施上述境外工程所需的劳务人员；

出租办公用房、商业用房；技术检测；施工总承包、专业承包；施工

设备和模板架构租赁；房地产开发；销售商品房、建筑材料；建筑工

程设计；技术开发；生产预制装配式住宅部品、建筑材料（不在北京

地区开展生产活动）。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；

依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；

不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

股权结构 
股东名称 注册资本 实收资本 股权比例 

中国铁建 300,000 万元 300,000 万元 100% 

2、最近一年一期主要财务指标 

单位：万元 

项目 2019 年 9 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

总资产 6,362,511.35 5,163,678.66 

净资产 795,209.35 780,940.15 

项目 2019 年 1-9 月 2018 年 1-12 月 

营业收入 3,984,484.61 4,144,036.10 

归母净利润 59,641.12 70,558.86 

注：以上 2018 年末财务数据已经具有证券期货业务资格的德勤华永会计师事务所(特殊普通

合伙)审计并出具《审计报告》（德师报（审）字（19）第 P01620）。2019 年 1-9 月的财务数

据未经审计。 
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3、主营业务情况 

中铁建设及其子公司主要业务板块为基建板块、物资贸易板块

等。 

4、资产权属情况 

本次交易前中铁建设为公司全资子公司，产权清晰，公司持有的

股权不存在质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项

或查封、冻结等司法措施。 

5、增资方案 

投资者以现金合计人民币 200,000 万元对中铁建设增资，以本次

增资前中铁建设 100%股权的评估价值（系扣除永续债后的股东全部

权益价值评估值）1,192,911.86 万元为依据，投资者合计获得中铁建

设 14.36%的股权。增资前后，中铁建设各股东的持股比例情况具体

如下： 

序号 股东名称 出资形式 

增资前 增资后 

实缴出资（万元） 出资比例 实缴出资（万元） 出资比例 

1 中国铁建 货币 300,000.00 100.00% 300,000.00 85.64% 

2 太平人寿 货币 - - 29,721.01 8.49% 

3 诚通工银基金 货币 - - 4,572.46 1.31% 

4 交银投资 货币 - - 3,657.97 1.05% 

5 光大金瓯 货币 - - 2,743.48 0.78% 

6 中银资产 货币 - - 2,743.48 0.78% 

7 农银投资 货币 - - 2,286.23 0.65% 

8 建信投资 货币 - - 2,286.23 0.65% 

9 鑫麦穗投资 货币 - - 2,286.23 0.65% 

合计 300,000.00 100.00% 350,297.09 100.00% 

6、中铁建设非失信被执行人。 
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（三）铁建投资 

1、基本情况 

企业名称 中国铁建投资集团有限公司 

住所 珠海市横琴新区宝华路 6 号 105 室-120 

法定代表人 张沛然 

注册资本 1,200,000 万元 

公司类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

成立日期 2011 年 5 月 4 日 

营业期限 长期 

经营范围 

章程记载的经营范围：项目投资；投资管理；房地产开发；股权投

资；工程总承包。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动)  

股权结构 
股东名称 注册资本 实收资本 股权比例 

中国铁建 1,200,000 万元 1,053,879 万元 100% 

2、最近一年一期主要财务指标 

单位：万元 

项目 2019 年 9 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

总资产 11,481,064.69 9,580,281.51 

净资产 2,268,095.74 2,209,319.26 

项目 2019 年 1-9 月 2018 年 1-12 月 

营业收入 1,709,898.55 1,660,161.75 

归母净利润 124,412.18 125,537.06 

注：以上 2018 年末财务数据已经具有证券期货业务资格的德勤华永会计师事务所(特殊普通

合伙)审计并出具《审计报告》（德师报（审）字（19）第 P01905）。2019 年 1-9 月的财务数

据未经审计。 

3、主营业务情况 

铁建投资及其子公司主要从事项目投资、投资管理、股权投资、

工程总承包等。 

4、资产权属情况 

本次交易前铁建投资为公司全资子公司，产权清晰，公司持有的

股权不存在质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项
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或查封、冻结等司法措施。 

5、增资方案 

投资者以现金合计人民币 320,000 万元对铁建投资增资，以本次

增资前铁建投资 100%股权的评估价值（系扣除永续债后的股东全部

权益价值评估值）2,206,653.74 万元为依据，投资者合计获得铁建投

资 12.66%的股权。增资前后，铁建投资各股东的持股比例情况具体

如下： 

序

号 
股东名称 出资形式 

增资前 增资后 

实缴出资（万元） 出资比例 实缴出资（万元） 出资比例 

1 中国铁建 货币及其他 1,053,879.30 100.00% 1,053,879.30 87.34% 

2 太平人寿 货币 - - 90,308.23 7.47% 

3 诚通工银基金 货币 - - 13,893.57 1.15% 

4 交银投资 货币 - - 11,114.86 0.92% 

5 光大金瓯 货币 - - 8,336.14 0.69% 

6 中银资产 货币 - - 8,336.14 0.69% 

7 农银投资 货币 - - 6,946.79 0.58% 

8 建信投资 货币 - - 6,946.79 0.58% 

9 鑫麦穗投资 货币 - - 6,946.79 0.58% 

合计 1,053,879.30 100.00% 1,206,708.61 100.00% 

6、铁建投资非失信被执行人。 

（四）昆仑投资 

1、基本情况 

企业名称 中国铁建昆仑投资集团有限公司 

住所 成都高新区益州大道中段 1999 号 4 栋 21 层-22 层 

法定代表人 金跃良 

注册资本 500,000 万元 

公司类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

成立日期 2016 年 5 月 20 日 

营业期限 2016 年 5 月 20 日至 3999 年 1 月 1 日 
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经营范围 

项目投资(不得从事非法集资、吸收公众资金等金融活动)、投

资咨询(不含金融、证券、期货及国家有专项规定的项目)(不得

从事非法集资、吸收公众资金等金融活动)、资产管理(不得从

事非法集资、吸收公众资金等金融活动)、房地产开发经营;工

程项目管理(工程类凭资质许可证经营);物业管理(凭相关资质

许可证经营);市政工程及公路工程设计施工(凭资质许可证在

有效期内经营);建筑工程设计与施工(凭资质许可证在有效期

内经营)。(依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经

营)。 

股权结构 
股东名称 注册资本 实缴资本 股权比例 

中国铁建 500,000 万元 360,000 万元 100% 

2、最近一年一期主要财务指标  

单位：万元 

项目 2019 年 9 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

总资产 2,725,514.13 2,514,019.15 

净资产 592,243.85 539,184.37 

项目 2019 年 1-9 月 2018 年 1-12 月 

营业收入 1,754,908.51 2,141,589.07 

归母净利润 135,891.81 139,096.20 

注：以上 2018 年末财务数据已经具有证券期货业务资格的德勤华永会计师事务所(特殊普通

合伙)审计并出具《审计报告》（德师报（审）字（19）第 P01129）。2019 年 1-9 月的财务数

据未经审计。 

3、主营业务情况 

昆仑投资及其子公司主要从事大型基础设施投融资项目的建设

管理，所提供的主要服务为项目投资、投资咨询、资产管理、工程项

目管理、物业管理、市政工程及公路工程设计施工、建筑工程设计与

施工等。 

4、资产权属情况 

本次交易前昆仑投资为公司全资子公司，产权清晰，公司持有的

股权不存在质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项

或查封、冻结等司法措施。 

5、增资方案 
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投资者以现金合计人民币 300,000 万元对昆仑投资增资，以本次

增资前昆仑投资 100%股权的评估价值 726,213.60 万元为依据，投资

者合计获得昆仑投资 29.23%的股权。增资前后，昆仑投资各股东的

持股比例情况具体如下： 

序号 股东名称 出资形式 

增资前 增资后 

实缴出资（万元） 出资比例 实缴出资（万元） 出资比例 

1 中国铁建 货币 360,000.00 100.00% 360,000.00 70.77% 

2 太平人寿 货币 - - 87,877.98 17.27% 

3 诚通工银基金 货币 - - 13,519.69 2.66% 

4 交银投资 货币 - - 10,815.75 2.13% 

5 光大金瓯 货币 - - 8,111.81 1.59% 

6 中银资产 货币 - - 8,111.81 1.59% 

7 农银投资 货币 - - 6,759.84 1.33% 

8 建信投资 货币 - - 6,759.84 1.33% 

9 鑫麦穗投资 货币 - - 6,759.84 1.33% 

合计 360,000.00 100.00% 508,716.56 100.00% 

6、昆仑投资非失信被执行人。 

四、本次交易的定价依据 

本次增资价格根据标的公司评估结果由各方协商确定。根据评估

机构中水致远资产评估有限公司出具的《中国铁建股份有限公司拟对

下属中铁十一局集团有限公司实施增资扩股所涉及的中铁十一局集

团有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》（中水致远评报字

[2019]第 010151 号）、《中国铁建股份有限公司拟引入投资人对下属

中铁建设集团有限公司实施增资所涉及的中铁建设集团有限公司股

东全部权益价值评估项目资产评估报告》（中水致远评报字[2019]第

010149 号）、《中国铁建股份有限公司拟引入投资人对下属中国铁建

投资集团有限公司实施增资扩股所涉及的中国铁建投资集团有限公
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司股东全部权益价值项目资产评估报告》（中水致远评报字[2019]第

010150 号）、《中国铁建股份有限公司拟引入投资人对下属中国铁建

昆仑投资集团有限公司实施增资扩股所涉及的中国铁建昆仑投资集

团有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》（中水致远评报字

[2019]第 010148 号），本次增资前中铁十一局、中铁建设、铁建投资、

昆仑投资的净资产评估值分别为人民币 1,243,749.93 万元、

1,242,911.86 万元、2,706,073.55 万元和 726,213.60 万元，中铁十一局、

中铁建设、铁建投资、昆仑投资 100%股权评估价值（标的公司如有

存续的永续债，系指扣除永续债金额后的股东全部权益评估值）分别

为人民币 1,243,749.93 万元、1,192,911.86 万元、2,206,653.74 万元和

726,213.60 万元，并以此折算公司在增资后对标的公司的持股比例。

相关评估的具体情况如下： 

标的企业 评估方法 净资产（万元） 评估值（万元） 评估增值率 

中铁十一局 收益法 592,547.79 1,243,749.93 109.90% 

中铁建设 收益法 726,197.61 1,242,911.86 71.15% 

铁建投资 收益法 1,807,525.08 2,706,073.55 49.71% 

昆仑投资 收益法 399,188.37 726,213.60 81.92% 

注：净资产口径为母公司净资产，评估值口径为标的公司净资产评估值。 

五、本次交易相关协议的主要内容和履约安排 

2019 年 12 月 18 日，就每一标的公司的债转股增资，中国铁建、

该标的公司与投资于该标的公司的各投资者分别签署《投资协议》，

投资者对各标的公司增资的《投资协议》的主要内容包括： 

（一）增资方案 

1、定价依据及定价方式 
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投资者以现金向标的公司增资。投资者认缴的注册资本按以下公

式计算： 

每一投资者认缴的注册资本=该投资者对标的公司的出资金额÷

（标的公司股权评估值÷标的公司截至投资协议签署日的实收资

本）。 

“标的公司股权评估值”，系指标的公司 100%股权以 2018 年 12

月 31 日为评估基准日（以下简称“基准日”）进行评估的评估值（标

的公司如有存续的永续债，系指扣除永续债金额后的股东全部权益评

估值），具体以中水致远资产评估有限公司出具的《中国铁建股份有

限公司拟对下属中铁十一局集团有限公司实施增资扩股所涉及的中

铁十一局集团有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》（中水

致远评报字[2019]第 010151 号）、《中国铁建股份有限公司拟引入投

资人对下属中铁建设集团有限公司实施增资所涉及的中铁建设集团

有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》（中水致远评报

字[2019]第 010149 号）、《中国铁建股份有限公司拟引入投资人对下

属中国铁建投资集团有限公司实施增资扩股所涉及的中国铁建投资

集团有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》（中水致远评报

字[2019]第 010150 号）、《中国铁建股份有限公司拟引入投资人对下

属中国铁建昆仑投资集团有限公司实施增资扩股所涉及的中国铁建

昆仑投资集团有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》（中水

致远评报字[2019]第 010148 号）中所载明的标的公司股权评估值为

准。投资者出资金额中等值于其认缴的注册资本的部分计入实收资
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本，超过部分计入资本公积。 

本次增资完成后，中国铁建、投资者在标的公司的股权比例按如

下方式确定：（1）每一投资者持有标的公司的股权比例=该投资者认

缴的注册资本÷（标的公司截至投资协议签署日的实收资本+全体投

资者认缴的注册资本）；（2）中国铁建持有标的公司的股权比例=标的

公司股权评估值÷（增资标的公司的全体投资者增资款项总金额+标

的公司股权评估值）。 

2、资金用途 

标的公司在本次增资中所获得的资金将用于清偿标的公司（含标

的公司合并财务报表的下属企业）的直接或间接获得的银行贷款等债

务。 

3、过渡期间损益安排 

标的公司在基准日至增资日上月月末/当月月末期间（以下简称

“过渡期”）所发生的损益（以下简称“期间损益”）均由中国铁建享

有及承担。 

如增资日为当月 15 日之前（含 15 日当日），则过渡期的截止日

为增资日上月月末之日；如增资日为当月 15日之后（不含 15日当日），

则过渡期的截止日为增资日当月月末之日。 

（二）先决条件 

本次增资的履行以下列先决条件均获得满足为前提： 

1.本次增资获得有权部门同意豁免其进场交易，而以协议方式进

行的书面文件； 
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2.本次增资已完成并取得相关的内、外部的全部批准及备案手续

（包括但不限于标的公司股东作出的同意本次增资的股东决定、中国

铁建作出的同意本次增资的董事会决议、国有资产评估备案机构已出

具对本次增资的评估报告的备案意见等，为避免歧义，投资者所需的

批准已经于签署本协议时获得而不再列入先决条件），且已将该等批

准、备案文件（提供复印件加盖公章）递交给投资者。  

如于 2019 年 12 月 31 日届满时，上述本先决条件仍未获得全部

满足，除非中国铁建及本次增资的全体投资者另行协商一致达成书面

协议，协议及本次增资将终止并不再履行。 

（三）实施 

上述之先决条件全部达成后的 5 个工作日中的任一日（具体由中

国铁建确定）为本次增资的履行日（以下简称“增资日”），中国铁建

应在本次增资先决条件满足后的 1 个工作日内书面通知全体投资者

该等先决条件的达成及增资日的具体日期，并向全体投资者提供本协

议先决条件相关文件的复印件。为免疑义，中国铁建依照本条所通知

的增资日具体日期应充分考虑投资者的出资规模以及投资者缴付该

等出资所需的合理期限。 

投资者应于增资日完成出资。标的公司应于增资日后 2 个工作日

内向其注册登记之工商行政管理机关提交本次增资的工商变更登记

申请，并应于增资日后 30 工作日内完成本次增资的工商变更登记手

续。 
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（四）后续重组 

在增资完成后 36 个月内，各方协商后，中国铁建可以以向投资

者定向发行的中国铁建股票为对价收购投资者所持有的标的股权，在

该项换股交易中，标的股权的定价及中国铁建股票的发行价格均按资

本市场的行业惯例本着公平合理的原则确定。 

（五）协议生效 

协议经各方法定代表人或授权代表签署（签字或盖章）并加盖公

章后生效。 

（六）违约责任 

任何一方违反协议的约定或违反其在协议项下所作出的声明、保

证和承诺，其他方有权要求违约方承担违约责任，并赔偿其因此而遭

受的损失。 

如任何一方严重违反协议的约定或严重违反其在协议项下所作

出的声明、保证和承诺，且经其他方要求未能予以纠正或补救，导致

协议继续履行的基础丧失，则其他方有权要求解除协议并要求违约方

赔偿其全部损失。如协议因标的公司增资已完成而无法解除，则守约

方不得要求解除协议，但可向违约一方寻求损害赔偿。 

六、本次增资的目的及对公司的影响 

（一）本次增资的目的 

中国铁建通过实施市场化债转股，积极贯彻落实党中央、国务院

关于推进供给侧结构性改革、做好“三去一降一补”工作的决策部署，
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落实国务院关于积极稳妥降低企业杠杆率的政策。同时，中国铁建将

以此为契机进一步完善企业治理结构、推动国有企业改革。 

截至 2019 年 9 月 30 日，中国铁建负债总额为人民币 8,065.76 亿

元，资产总额为人民 10,284.26 亿元，资产负债率为 78.43%。本次市

场化债转股中国铁建共选定四家子公司作为标的公司，所涉企业中资

产负债率最高达到 87.50%。通过实施本次市场化债转股，中国铁建

和标的企业的债务水平和资产负债率将得到有效改善，财务费用和资

金成本将有效减少，有利于保障中国铁建及标的公司业务的健康发

展，增强业务承揽、项目承接能力，提升中国铁建核心竞争力和业务

发展潜力，也将在一定程度上发挥降杠杆的示范效应，落实中央深改

会提出的“高负债国企资产负债率尽快回归合理水平”的要求，切实

助力推进央企降杠杆工作。  

（二）本次增资对公司的影响 

1、对标的子公司的影响 

通过本次增资，标的公司的资产负债率将显著下降，以标的公司

2019 年 9 月 30 日财务数据，按照本次债转股规模人民币 110 亿元测

算，四家标的公司债转股前后资产负债率对比情况如下： 

公司名称 
总资产 

（亿元） 

总负债 

（亿元） 
资产负债率 

债转股完成后

总负债 

（亿元） 

债转股完成后

资产负债率 

中铁十一局 557.36 429.13 76.99% 401.13 71.97% 

中铁建设 636.25 556.73 87.50% 536.73 84.36% 

铁建投资 1,148.11 921.30 80.24% 889.30 77.46% 

昆仑投资 272.55 213.33 78.27% 183.33 67.26% 

合计 2,614.27 2,120.49 81.11% 2,010.49 76.90% 
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由上表可见，通过本次债转股，标的公司资产负债率得到明显降

低，杠杆率高、财务负担重的问题将得到有效解决。 

2、对上市公司的影响 

通过实施市场化债转股，公司仍为标的公司的控股股东，对标的

公司相关重大决策具有决定权，不会导致公司合并报表范围发生变

化。 

通过实施本次市场化债转股，公司包括少数股东权益在内的所有

者权益总额预计将增加人民币 110 亿元，以 2019 年 9 月 30 日财务数

据测算，公司资产负债率预计从 78.43%降至约 77.36%，降低约 1.07

个百分点，资产负债结构得到优化。本次市场化债转股完成后，公司

的有息负债静态预计减少约人民币 110 亿元，对于公司的财务状况和

经营成果将产生积极影响，有利于提升公司核心竞争力和可持续健康

发展能力。 

七、本次增资应当履行的决策程序 

2019 年 12 月 18 日，公司第四届董事会第三十一次会议审议通

过《关于引入投资者对中铁十一局集团有限公司等四家子公司增资的

议案》。 

本次增资无需提交公司股东大会审议。 

八、备查文件 

（一）中国铁建股份有限公司第四届董事会第三十一次会议决

议； 

（二）《投资协议》。 
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特此公告。                     

 

中国铁建股份有限公司董事会 

                               2019年12月19日 

 


